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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
Cuma glnl aciklanan cekirdek PCE endeksi %0,1 olan beklentinin _mm
lzerinde %0,2 artis gdstermis olsa da fiyatlarin seyrinin Fed'in %2'lik
hedefivl | Hidini diistnil . i<k istah Dow Jones 43,819 1.00%
edefiyle uy'/u'm u sey're“ iginin ugmu mesi  risk is é Inin <8P 500 6173 0.52%
bozulmasina izin vermedi. Ote yandan Cin ve ABD arasinda ticaret Nasdaq 20273 052%
anlasmasinin cercevesine iliskin karsilikl teyit aciklamalari yapilirken DAX 24,033 162%
Trump yonetiminin 1 Eylil'e kadar 10'dan fazla ticaret anlagsmasini FTSE 100 8,799 072%
sonuclandirabilecegi yonindeki aciklamalar daha 6nce 6ne ¢ikan 9
ihinin kritik bir & hip olmadigina isaret ederek FUR/UED L1719 o.15%
T'em.muz’ ta.rl. |n|n. riti !r onve.me sa. ip Igina isar r' FUR/CEE — e
ticari belirsizliklerin azalabilecegine dair umutlari artiriyor. Kanada ile USD/JPY 144.66 0.18%
durdurulan ticaret gorismelerinin ise atilan adimlarin ardindan DXY 97.40 0.06%
yeniden baslamasi bekleniyor. Tim bu gelismeler degerleme olarak
} ) o ) i o Altin (USD/ons) 327427 | -161%
tarihsel seviyelerin tUzerinde seyreden hisse senetlerinde yukari yonli o e e
hareket alaninin korunmasini sagliyor. Bu ¢ercevede S&P 500 endeksi
. . . . 2Y USD Fai 3.7480 2.00 b
19 Subat'ta 6144 ile yaptigi tarihi zirve kapanisini Cuma gini 6173 - P
10Y USD Faiz 42750 | 3.60bp

puana tasimakta ¢ok fazla zorlanmadi. Pozitif haber akisi g6z 6niinde
bulunduruldugunda zirvenin bu hafta daha da yukari tasinmasi olasi
goéruniyor. ik islem giininde makroekonomik veri akigi sakin EN AKTIF HISSELER

seyrederken oOne c¢ikan tek basligi Dallas Fed imalat endeksi mm
on Flya
olusturuyor. Ay icinde agiklanan diger bolgesel endekslerin dnemli 4 (%)

bir varlik gosteremediklerini dustnlrsek Dallas Fed verilerinin de NVDA 157.75 +1.76 | 263.23M
. - . . TSLA 323.63 -0.66 89.07M
farkll bir tablo ortaya koymasi ¢ok kolay gorinmuyor. Bolgesel
Lo O e A AMZN 223.30 +2.85 119.22M
verilerin sergiledigi bu tablonun daha net etkilerini ise yarin
) ) T ] PLTR 130.74 -937 | 20257M
aclklanacak olan ISM imalat endeksinde gorebiliriz. Oyle ki mevcut
o o A MSFT 495.94 -030 | 34.54M
gorinim Ug aydir bliyimeyi daralmadan ayiran 50 seviyesinin altinda el P P T
seyreden ISM imalat endeksinin bu egilimini devam ettirme META 733.63 +1.04 18.78M
ihtimalinin ylksek olduguna isaret ediyor. GOOG 178.27 +220 7405M
COIN 353.43 =5.77 29M
Yukan Yonlii Revizyonlar AMD 143.81 +0.09 61.94M
| Hisse | Kurum | Degisiik | Fiyat _ e e R S
ADSK Berenberg AL L1 NKE 7204 | +1519 | 11753M
AMG Goldman AL $218
: AVGO 269.35 -0.30 27.48M
AMZN BNP Paribas Exane AL $254
. MSTR 383.88 -0.66 18.69M
BA Rothschild & Co AL $275 >oa51 140 5699
E 5 ’ !
BEN Goldman AL $29 © >4 4 M
EDU Citigroup AL $50 APP 333.78 -3.93 18.54M
ESTC Crespi & Hardt AL $111 CRM 27342 | +09%9 | 21.74M
GOOGL Citizens JMP AL $220 NFLX LEcEbie | [ s | e oy
NKE HSBC AL $80 ABBV 182.31 -240 | 29.26M
TTD Evercore ISI AL $90 JPM 287.11 -0.57 17.87M
WT Goldman TUT $11.9 FLUT 278.68 +2.74 18.37M

Kaynak: WSJ MRK 79.10 +0.34 60.2M
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iran ile israil arasinda saglanan ateskesin korunmasi, piyasalarda risk
istahini desteklerken bunun yansimalarini son giinlerde paritede net
sekilde gorebiliyoruz. Diger taraftan ABD Baskan Trump’in, Fed
baskanligi icin erken atama yapmayi degerlendirdigine yodnelik
haberler, daha gevsek bir para politikasi beklentisi yaratarak dolar
tzerindeki baskiyr artirdi. Ote yandan, NATO'nun savunma
harcamalarini 2035 yilina kadar GSYH'nin %2'sinden %5'ine cikarma
karari, 6zellikle Almanya'nin bu hedeflere ulagsmak icin bor¢lanmasini
artiracagi beklentisini guclendirdi. Almanya ayrica blylmeyi tesvik
etmeyi amaclayan ve 6ngorilenden daha hizli hayata gecirilecek
rekor diizeyde yatirim iceren 2025 biitcesi ile 2026 mali gercevesini
onayladi. Tim bunlar neticesinde paritenin geride biraktigimiz
haftada 1,1745 seviyesine kadar yiikseldigini gordik. Bu nokta yeni
haftada takip edecegimiz ilk direng olarak éne cikiyor.

BRENT

Petrol fiyatlari haftanin son islem glninde sakin bir g&rinim
sergilese de Orta Dogu'daki gerilimin yarattigi jeopolitik risk priminin
azalmasiyla haftalik bazda sert kayiplari yasandi. Bu ¢ercevede Brent
petrol haftayr %12'nin lzerinde kayipla noktalarken savas Oncesi
seviyelere yaklasti. Bundan sonraki stre zarfinda odak noktasinda
ABD ile iran arasinda gerceklesmesi beklenen (ancak iran tarafindan
teyit edilmeyen) nilkleer muzakereleri ile ticaret gorismeleri
olacaktir. Diger taraftan OPEC+'1n 6 Temmuz'da AJustos ayi Uretim
politikasina iliskin karar alacaginin da altini gizmek gerekir. Kisa
vadede fiyatlar belirleyecek bir diger konu bashgl ise gimrik
vergilerine iliskin olarak ABD’nin nasil bir tutum sergileyecegi olacak.
Piyasalarin gimrik vergileri konusundaki endiselerinin azalmasi
fiyatlari sinirli da olsa destekleyen bir zemin yaratabilir.

DEGERLI METALLER

Ons altinda ilk 5nemli destek olarak izledigimiz 3300 dolarin tizerinde
kalinamamasi kisa vadeli goriinimi dogal olarak bozmus durumda.
Bunun arkasinda yatan sebepler ise son derece anlasilabilir. Ozellikle
jeopolitik risklerin azalmis olmasi gulvenli liman arayisini dnemli
Olclide azaltiyor. Trump'in Gazze'de bir hafta icinde ateskes
saglanabilecegine yonelik sdylemleri de bu acidan dikkat cekiciydi.
Diger taraftan piyasalarin énemli bir risk unsuru olarak takip ettigi
gumruk vergileri konusunda Beyaz Saray'dan gelen acgiklamalar kritik
9 Temmuz tarihi dncesinde riskleri hafifletmis durumda. Tim bunlar
son donemdeki asiri deger kazanimi ile birlestiginde degerli
metallerde yasanan duzeltmenin saglikli oldugunu sdyleyebiliriz.
Mevcut durumda ons altinda 3250 dolara kadar geri cekilmeler
teknik agidan mimkin. Bu seviyenin altina inilmesi ise riskleri bir
adim Oteye tasir. Yukarida ise 3300 dolari izliyoruz. Benzer sekilde
glimiuste de ivme kaybi oldugunu goériyoruz. Gimdiste 6zellikle 36
dolarin 6nemli oldugunu disiinmeye devam ediyoruz. S6z konusu
seviyenin altina siklikla sarkmalar goriiyor olsak da heniz arka arkaya
kapanislar gerceklesmedi. Bunun ortaya ¢ikmasi halinde asagi yonli
risklerin artmasi olasi.

AJANDA

30/06 — Dallas Fed imalat Endeksi (17.30)

01/07 — Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (11.00)
01/07 - Euro Bélgesi TUFE (12.00)

01/07 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)

01/07 — ABD JOLTS Acik is Sayisi (17.00)

01/07 — Fed Baskani Powell'in Konusmasi (16.30)
02/07 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)

03/07 — Euro Bolgesi PMI Hizmet Endeksi (11.00)
03/07 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)

03/07 — ABD issizlik Orani (15.30)

03/07 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)

03/07 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)

03/07 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (17.00)
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

